Příloha A

Ukazatele pro hodnocení efektivnosti investic

1) Čistá současná hodnota  - NPV

Definice: Čistá současná hodnota stavu s investováním (m) ve srovnání se stavem bez investování, respektive se srovnávací základnou (n) je sumou všech diskontovaných čistých výnosů. Vypočítá se ze vztahu:
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 je čistý ekonomický výnos stavu s investováním (m) proti stavu bez investování, respektive srovnávací variantě (n) v roce y.

r …diskontní míra (%)

y … hodnocený rok (y =1,2,……, Y)

            Y … počet let hodnocení

Čím je vyšší  NPV, tím větší je ekonomický přínos navrhované investiční akce ve srovnání se stavem bez investování (srovnávací variantou). 

2) Vnitřní míra výnosu - IRR 

Vnitřní míra výnosu je diskontní míra, při které je čistá současná hodnota (NPV) rovná 0. Je zjišťována opakovaným výpočtem, kde na rozdíl od ukazatele NPV je hodnota r hledanou veličinou zjišťovanou v postupných krocích ze vztahu:
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Ukazatel vnitřní míra výnosu (IRR) neposkytuje informaci o velikosti nákladů a výnosů, ale slouží jako ukazatel výnosnosti investice, podle principu – čím vyšší, tím lépe. 

3) Rentabilita nákladů - BCR
Rentabilita (míra výnosu) vynaložených investičních nákladů, vypočtených ze vztahu:
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kde

            BCR(m-n) …míra výnosu investičních nákladů, vynaložených na pořízení

            NPV(m-n)….čistá současná hodnota (viz. ukazatel č.1) při diskontní míře r

            Cm         …..diskontované investiční náklady na pořízení stavby

Ukazatel vyjadřuje rentabilitu investičních nákladů při dané diskontní míře a celkové době hodnocení  Y. Je určen pro plánovací účely.
Poznámka:  Ukazatele pro hodnocení efektivnosti investic ad 1-3 se počítají na úrovni tzv. ekonomických nákladů, tj. bez zápočtu daní (zejména DPH, spotřební daně atd.)
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